INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de Marti Sorolla, Coop. V.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Marti Sorolla, Coop. V. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 30 de junio de 2018, asi como de sus
resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la anditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre €stos, y no expresamos
una opinidn por separado sobre esos riesgos.

a) Créditos con partes vinculadas.

Tal y como se indica en la nota 23 de la memoria, la Sociedad mantiene un crédito a largo plazo por
importe bruto de 1.889.743,90 euros con una entidad del grupo que se encuentra en liquidacién y una
provisién por deterioro del mismo por importe de 239.671,76 euros. El motivo por el cual este hecho se
ha considerado como de mayor significatividad en nuestra auditoria se debe a la importancia relativa de
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la cuestion planteada, a la prevision de que el crédito se incrementara en ejercicios futuros debido a que
la Sociedad es la encargada de hacer frente a todos los pagos de esta sociedad dependiente, incluido un
préstamo con una entidad de crédito, y a que la recuperacion de este crédito depende del cobro por parte
de esta sociedad dependiente de un saldo deudor a largo plazo con un Ayuntamiento por importe de unos
3,6 millones de euros y sobre el que existen unos litigios en curso.

La respuesta de auditoria a este riesgo de incorreccion material ha sido aplicar los siguientes
procedimientos:

1. Conciliacion de los saldos deudores y acreedores entre ambas sociedades.

2. Pruebas sustantivas de detalle de los hechos econémicos que han generado el incremento del crédito
en el presente ejercicio 2017/2018.

3. Analisis de la situacién econdmico-financiera de esta sociedad participada y de su capacidad para la
devolucién del crédito indicado.

4. Estudio de la documentacion justificativa correspondiente a los litigios en curso de esta sociedad del
grupo y discusion con la Direccién Econdmico-Financiera de la Sociedad del riesgo econdmico de
acuerdo con los diversos escenarios posibles planteados.

5. Solicitud de confirmacién por carta de los litigios en curso de esta sociedad del grupo a los asesores
legales y estudio de la respuesta recibida y de la probabilidad de que existan sentencias futuras a
favor o en contra.

Con los procedimientos de auditorfa aplicados hemos concluido que en la situacion actual los litigios en
curso tienen una alta probabilidad de resultar favorables a la sociedad del grupo y, en consecuencia, la
recuperacion del crédito estaria razonablemente asegurada. No obstante lo anterior, existe un grado de
incertidumbre muy elevado el relacién a la cuestion planteada, que se ird mitigando con el paso de los
afios y a medida que se tenga conocimiento de la evolucion de los litigios.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017/2018, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo Rector de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma.

Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017/2018 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo Rector en relacion con las cuentas anuales

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion {financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo Rector es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo Rector tiene intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

»  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la ¢lusién del
control interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo Rector.
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Evolucién de los negocios y la situacién de la sociedad:

Cerramos ahora ¢l gjercicio 2017/18, el segundo del actual plan estratégico con el horizonte 2020. Y
lo volvemos a hacer recogiendo los frutos de lo sembrado en el anterior plan estratégico que con el
lema de consolidar orientd a nuestra entidad a poner en valor el esfuerzo realizado en nuevos
proyectos en los afios previos.

Y no cabe duda de que volvemos a recoger los éxitos de los esfuerzos en proyectos, inversiones e
incluso salarios hechos en los ejercicios precedentes, una vez consolidados los proyectos educativos
incorporados en la década anterior, y asumidos los esfuerzos de reducir las actividades que han
devenido deficitarias.

Conseguimos los resultados del plan de gestién, y alcanzamos méximos historicos en resultados,
alumnos, y puestos de trabajo estables ocupados por socios, al tiempo que reducimos
endeudamiento, incrementamos nuestra capacidad financiera, y hemos puesto en marcha una nueva
politica retributiva y recuperado los recortes salariales de los socios de gjercicios anteriores.

Esta buena gestion empresarial viene unida a un crecimiento educativo consolidando proyectos
como el nuevo modelo pedagégico de Grupo Sorolla, en el que se han introducido nuevas
metodologias, consolidado proyectos propios, de manera que generemos una impronta en nuestro
alumnado que desarrolle no solo sus conocimientos y titulaciones deseadas, en idiomas, Nuevas
Tecnologias, Sistemas Extranjeros, sino muy especialmente sus competencias para el futuro y para
la vida. Todo ello acompaiiado de las inversiones necesarias/estratégicas pensando mas en el futuro
de nuestros centros que en el ahora. (Personlized [earning, método Suzuki, digital tools, mejoras en
resultados académicos, internacionalizacion, implantacion Cambridge, inversiones significativas en
nuestros centros, ...) Sin olvidar que debemos seguir generando proyectos para aumentar el valor
que aportan nuestros servicios a nuestros alumnos y sus familias.

Todo ello contribuye a ser referentes en la gestiéon de centros educativos, pero también a aumentar
nuestro prestigio al tiempo que creamos, mantenemos y mejoramos los puestos de trabajo. Y no es
fruto del azar, sino el objetivo de nuestra estrategia, y el fruto de herramientas y sistemas de gestién
y planificacion solidas, basados en modelos externos de referencia como ISO, EFQM o RSE.

Ademas, este crecimiento y consolidacion de Grupo Sorolla Educacion nos permite crecer en
responsabilidad y sostenibilidad. En accion social, con fa implicacion de los proyectos educativos
de nuestros centros escolares, pero también con el presupuesto econémico del Fondo de Formacion
y Promocién Cooperativa que dotamos con una parte de nuestros resultados. En medioambiente
hemos conseguido la primera bandera verde en nuestros centros, y mantenemos proyectos de
sensibilizacién y mejora. Y nos hemos comprometido a colaborar en la consecucion de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible que para el 2020 han promovido las Naciones Unidas. Y
destinamos recursos para favorecer el acceso a la educacion por motivos académicos, econémicos,
familiares y sobre todo a los hijos de socios y trabajadores.
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Estamos en buen camino, pero no cabe duda de que nos quedan pasos para alcanzar los objetivos
que para el 2020 nos marcamos a nivel estratégico. Seguimos desarrollando la politica retributiva,
seguimos apostando por las personas y su formacion, seguimos trabajando para conseguir
estabilidad para los centros concertados, y seguimos trabajando en consolidar un modelo
cooperativo que tendremos que ir mejorando porque nuestra dimension y evolucidn nos requiere ir
adaptandonos. Vamos por buen camino, conseguimos objetivos y mantenemos el espiritu de
alcanzar 2020 con unas bases méas sélidas, pero nada se¢ consigue sin esfuerzo, y sélo tener
permanentemente a nuestros clientes en ¢l foco nos garantizara la consecucion del resto de nuestros
objetivos.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio y perspectivas de la sociedad:

Avanzado el proceso de matricula, podemos afirmar que hemos vuelto a conseguir para el ejercicio
18/19 nuestros objetivos globales de alumnado fijados en ¢l marco del plan estratégico 2020. Esto
nos va a permitir afrontar los retos de futuro en dicho marco, centrados en mejorar la dedicacion,
actualizacion y retribucidn del colective de personas, y mantener el impulso metodoiogico y de
inversién necesario para que los centros de Grupo Sorolla Educacién mantengan el liderazgo que
permita la consolidacion y estabilidad de nuestra entidad y los puestos de trabajo que ha generado.

No existe en este marco, prevision de gastos que puedan calificarse legalmente como de I+D, ni de
adquisicion de participaciones propias.

Instrumentos financieros:

Nuestra cooperativa mantiene una politica estratégica de capitalizacion via fondos propios, basada
en la creacion de puestos de trabajo estables cubiertos por socios de trabajo, y la capitalizacién de
los resultados generados.

Ademas, para financiar adecuadamente el crecimiento se ha formalizado endeudamiento a largo
plazo, basicamente bancario, estructurado de forma que los flujos de caja futuros son suficientes
para atender sus vencimientos.

Hemos mantenido una fuerte reduccién del endeudamiento, compatible con un nivel de inversiones
que mejora nuestro posicionamiento educativo y que reduce la carga financiera en la cuenta de
explotacion. Al tiempo mejora nuestra capacidad financiera para afrontar nuevos proyectos.

Las previsiones de actividad y resultados futuras, en marcos prudentes, garantizan la capacidad de
retorno del endeudamiento actual y previsto, sin que se estime existan riesgos significativos de
precio, crédito, liquidez o flujo de efectivo.
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Valencia, a 24 de septiembre de 2018

EL CONSEJO RECTOR
PRESIDENTE VICEPRESIDENTE SECRETARIA
D. namwn swouiguve iaagen D, Clemente Gomez Caballero Diia. Maria Dolores Sales Marqués
VOCAT. VOCAL VOUAT.
D. Kepa Garcia de Latorre Pérez chez Zafra D. Roberw parcas 1 ague
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